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ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU
J.P. Morgan Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’'na:
Giris

1. J.P. Morgan Menkul Degerler A.S.nin (“Isletme”) ekte yer alan 30 Haziran 2013 tarihli bilancosu,
ayni tarihte sona eren alti aylik kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu, nakit akis tablosu ve onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar: tarafimizca
incelenmistir. Isletme yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarin Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve
diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin
incelenmesine iligkin ulagilan sonucun ag¢iklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

2. Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 hakkinda
tebligde yer alan ara donem finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili diizenlemelere uygun olarak
yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlar ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlar ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriist aciklanmamustir.

Sonug

3. Incelememiz sonucunda, ekteki ara donem finansal tablolarin, J.P. Morgan Menkul Degerler
A.S.’nin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alt1 aylik doneme iligkin finansal
performansini ve nakit akislarini, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca kabul edilen finansal raporlama
standartlar1 (Bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadig1 konusunda
herhangi bir hususa rastlanilmamistir.



Diger Husus

4. Isletme'nin 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yla ait finansal tablolarinin denetimi ve
30 Haziran 2012 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarinin incelemesi bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan
11 Mart 2013 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmis ve 10 Agustos 2012 tarihli
inceleme raporunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina
uygun olmayan herhangi bir hususa rastlanmadig ifade edilmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yal¢in, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 12 Agustos 2013
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM BILANCO (FINANSAL
DURUM TABLOSU)

(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Siirh incelemeden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 30 Haziran 2013 31 Arahik 2012

VARLIKLAR
Donen varhklar 8.603.218 8.674.091
Nakit ve nakit benzerleri 5 7.694.633 7.870.080
Finansal yatirimlar 6 691.516 670.684
Pesin 6denmis giderler 56.306 13.525
Diger donen varliklar 8 160.763 119.802
Duran varhiklar 432.681 410.873
Finansal yatirimlar 6 304.800 261.142
Diger alacaklar 8 56.938 55.920
liskili taraflardan diger alacaklar - -
1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 56.938 55.920
Maddi duran varliklar 9 70.458 93.811
Ertelenmis vergi varligi 16 485 -
TOPLAM VARLIKLAR 9.035.899 9.084.964
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 12.005 28.428
Ticari borglar 7 625 15.502
1liskili taraflara ticari bor¢lar - -
1liskili taraflara olmayan ticari bor¢lar 625 15.502
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 - 2.250
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8 11.380 10.676
Uzun vadeli yukumlaltukler 27.351 15.258
Uzun vadeli karsiliklar 11 27.351 12.114
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 27.351 12.114
Ertelenmis vergi yukiimliligi 16 - 3.144
OZKAYNAKLAR 8.996.543 9.041.278
Odenmis sermaye 12 6.742.578 6.742.578
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
Birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 12 (2.004) -
Tammlanmus fayda planilart
yeniden degerleme ve olgiim kazang/kayiplart (2.004) -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
Birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 12 44.247 1.794
Deger artis fonlart 43.657 -
Diger kazang/kaywplar 590 1.794
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 644.122 643.355
Gegmis yillar kar / (zarar) 12 1.652.784 1.640.915
Net donem kar1 / (zarar1) (85.184) 12.636
TOPLAM KAYNAKLAR 9.035.899 9.084.964

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh

Sinirh

Sinirh

Sinirh

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmis Gecmemis Geg¢memis
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat - - - -
Satiglarin maliyeti - - - -
BRUT KAR / (ZARAR) - - - -
Genel yonetim giderleri (-) 13 (459.713) (433.365) (231.914) (220.206)
Pazarlama giderleri (-) 13 (394) - (394) -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 75.620 713 75.620 713
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) (384.487) (432.652) (156.688) (219.493)
Finansal gelirler 15 296.477 495,591 143.046 253.651
Finansal giderler (-) 15 - (7.716) 3.612 (461)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) (88.010) 55.223 (10.030) 33.697
Siirdiriulen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
- Dénem vergi gideri 16 - - - -
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 16 2.826 1.679 136 857
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) (85.184) 56.902 (9.894) 34.554
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
Tanimlannmus fayda planlart
yeniden 6l¢lim kazanclari/kayiplari (2.506) - (2.506) -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsaml: gelire iliskin vergiler
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 502 - 502 -
Kar veya zararda yeniden simflandirilacak
birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 42.152 7.716 38.540 461
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergiler
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 301 (1.544) 475 93)
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
(VERGI SONRASI) 40.449 6.172 37.011 368
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) (44.735) 63.074 27.117 34.922

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHI ITIBARIYLA SINIRLI INCELEMEDEN GECMI$

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

sin

Kar veya zararda
yeniden
iflandirilmayacak
birikmis

diger kapsamh

gelirler ve giderler

Tammlanmis fayda

planlar1 yeniden

Kar veya zararda

yeniden
siiflandirilacak
birikmis

diger kapsamh

gelirler ve giderler

degerleme ve Kardan ayrilan  Ge¢mis yillar Net

Odenmis  6l¢iim kazancg/ Deger artis kisitlanmg kar/  donem kari/
Dipnot sermaye kayiplar fonlar yedekler (zararlar) (zaran) Toplam
01 Ocak 2012 6.742.578 - (4.362) 643.355 1.712.856 (71.941)  9.022.486
Gegmis yil karlarina transfer 12 - - - - (71.941) 71.941 -
Toplam kapsamli gelir - - 6.172 - - 56.902 63.074
30 Haziran 2012 6.742.578 - 1.810 643.355 1.640.915 56.902  9.085.560
01 Ocak 2013 itibariyla bakiye 6.742.578 - 1.794 643.355 1.640.915 12.636  9.041.278
Gegmis yil karlarma transfer 12 - - - 767 11.869 (12.636) -
Toplam kapsaml1 gelir - (2.004) 42.453 - - (85.184) (44.735)
30 Haziran 2013 itibariyla bakiye 6.742.578 (2.004) 44.247 644.122 1.652.784 (85.184) 8.996.543

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK

ARA DONEME AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Smnirh incelemeden

(Sinirh incelemeden

Dipnot gecmis) gecmis)
referans 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar::
Donem Kari (85.184) 56.902
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat le Tlgili Diizeltmeler

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 9,10 23.353 33.557

Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12.732 8.488

Gergege uygun deger kayiplari/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (22.339) (35.104)

Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler 5 8.148 52.616

Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler (2.826) (1.679)

Alinan Faiz (296.477) (467.850)

Alinan Temettiiler - (27.741)

(362.593) (380.811)
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (84.760) (103.167)

Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (14.877) (18.696)

Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 704 (1.433)

Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/(azalisla) ilgili diizeltmeler (2.250) (9.000)

(101.183) (132.296)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:

Alinan Faiz 296.477 467.850

Alinan Temettiiler - 27.741
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 195.294 363.295
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:

Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azals) (167.299) (17.516)
C. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 5 7.831.455 7.710.674
D6nem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 7.664.156 7.693.158

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZjRAN 2013 TARIHI iTiBARiYLE. o _
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

21 Eylil 1990°da 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kurulan Cagdas
Menkul Degerler A.S.’nin unvani T.C. Sanayi Bakanligi’nin 7 Nisan 2009 tarih ve 1941 sayili
izniyle “J.P. Morgan Menkul Degerler A.S.” (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Degisiklik,
13 Mayis 2009 tarihli 7310 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kesinlesmistir.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (“SPK”) aldig1 asagida sunulan yetki belgeleri ¢ergevesinde
arac1 kurum faaliyetlerini gergeklestirmektedir.

Yetki Belgesi

- Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi ) .

- Sermaye Piyasas1 Araglarmin Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri
Izin Belgesi

- Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Sirket’in ana hissedar1 sermayedeki %99,99’luk pay orani ile J.P.Morgan International Finance
Limited’dir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Sirket’in personel sayis1 5’tir (31 Aralik 2012: 5 kisi).

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. Sirket’in genel mudirlugii Levent Biiyiikdere Caddesi No: 185
Kanyon Ofis Binasi Kat: 8 Besiktas - Istanbul, Turkiye’dedir.

Sirketin, merkez adresinden baska herhangi bir yerde irtibat biirosu veya subesi
bulunmamaktadir. Sirket’in istirak veya bagli ortakligi bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Agustos 2013 tarihinde yayinlanmasi
i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS’ye uygunluk beyam

Mlisikteki ara donem finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanms olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZjRAN 2013 TARIHI iTiBARiYLE. o _
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Sirket, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarin1 SPK’nin Seri: XII,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 gercevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem finansal tablolar ve notlar,
SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cer¢evede, ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamay1
tercih etmistir.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir. Ara donem finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve yiikiimliliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz almarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Ara
donem finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarin1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolan faaliyette bulunduklarn temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

Sirket, SPK’nin Sirket SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alman karar
uyarinca diizenlenecek mali tablo ve dipnot formatlar1 hakkindaki duyurusuna istinaden gec¢mis
donemlere ait ara donem finansal tablolarda cari donemde yapilan gosterim degisikliklerine uygun
olarak (asagidaki) gerekli smiflandirmalar1 yapmustir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZjRAN 2013 TARIHI iTiBARiYLE. o _
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

D. YENi VE REVIZE EDILMiS ULUSLARARASI FiNANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARININ ve YORUMLARININ UYGULANMASI

Asagidaki yeni ve gilincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmug fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da
ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

(@) Yeni standartlar ve degisiklikler

. UMS/TMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”,
1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme igletmelerin diger kapsamli gelir
altinda gosterdigi hesaplar1 daha sonraki donemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile
iliskilendirilecek olarak gruplamast zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger
kapsamli gelirde hangi kalemlerin gosterileceginden bahsetmemektedir.

o UMS/TMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler,
koridor metodunu yiiriirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde
hesaplanmasin1 6ngdrmektedir. Standart, gegmis hizmet maliyetlerinin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesi hiikmiinii igermektedir. Yeni bir kavram olan yeniden dl¢timii, gelir
tablosu yerine diger kapsaml1 gelirde muhasebelestirilmesini icermektedir.

UFRS/TFRS 10 (degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar”,

UFRS/TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”,

UFRS/TFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara liskin A¢iklamalar”,

UFRS/TFRS 10, 11 ve 12’ye gegis rehberi (degisiklik),
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UFRS/TFRS 13, “Gergege Uygun Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul
deger tanimi ve tiim UFRS/TFRS’lerde uygulanacak tek bir ol¢iim ve agiklamalar
kaynagi saglayarak tutarliligin  gelistirilmesi ve karmagikligin  azaltilmasin
amaglamaktadir.

UMS/TMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”,

UMS/TMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”,

UFRS/TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik,
halihazirda gecerli olan dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS/TFRS ve US GAAP
finansal tablo hazirlayan sirketler arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmast amacini
tagimaktadir.

UFRS/TFRS 1 (degisiklik), “UFRS/TFRS nin Ik Defa Uygulanmasi — devlet kredileri”,
UFRS/TFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili i¢inde 5 tane standarda
degisiklik getirilmistir. UFRS/TFRS 1, UMS/TMS 1, UMS/TMS 16, UMS/TMS 32 ve
UMS/TMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

UFRYK/TFRYK 20, “Acik Isletme Madeninin Uretim Asamasindaki Dekupaj
Maliyetleri”.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler:

UMS/TMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile
UMS/TMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi
bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda
daha aciklayici olmasi amaciyla giincellenmistir.

UFRS/TFRS 9 “Finansal Araglar 7, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi, 6l¢iimii ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS/TMS 39°da
yer alan finansal enstriimanlarin siniflama ve 6l¢iim prensipleri yerine gelmistir.

UMS 36 (degisiklik), “Varliklarda deger diisiikliigi”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger
diisiikliigiine ugramis varligin eger gergege uygun degeri ile satig maliyetinin farki baz
alinarak hesaplanmis ise, geri kazanilabilir tutar ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin
ek aciklamalar getirmektedir.

UMS 39 (degisiklik), “Finansal Araglar: muhasebelestirilmesi ve 6lgiimii”, 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler tiirevlerin tecditi ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandig1 siirece, kanun ve yonetmelikler sebebiyle tiirevlerin tecdit
edilmesi durumunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin
vermektedir.

UFRS 10 (degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27
“Istiraklerdeki Yatirimlar”.
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Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Gelir ve giderlerin taninmasi

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis islemi gerceklestiginde gelir
kaydetmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkul
kiymetlerden alinan faizleri igermektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gbézden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali Omiir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gecirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
itfaya tabi tutulur.

Varhklarda deger diisiikliigii

Smirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigli testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger dustkliigii testi uygulanir. Varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarin1 asmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr
tanmimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiikk seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger
diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi
iptali icin gdzden gegirilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Borclanma maliyetleri

Tiim borg¢lanma maliyetleri, olustuklart donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarm alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 G

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve oOzelligine bagl olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev tirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar,
donen varliklar olarak siniflandirilirlar. Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklari bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diistikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir. Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklari bulunmamaktadir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal
varlik olarak smiflanan 6zkaynak araclan gergege uygun degerleri giivenilir olarak Slciilemediginde
maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger distikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve =zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger diistikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi tlizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar ve zararlari, diger
kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikliigl diigiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlart tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diigiikliigii zarar1
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz oranmi iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirmmin deger disiikliigli hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6dnemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukimldlikler

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yilikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ytlikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin
da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doéneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
Omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugilinkii degerine indirgeyen
orandir.
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Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimt i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, ylkiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Kargihigin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi1 i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugilinkii degerine
esittir.

Kargiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {i¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZjRAN 2013 TARIHI iTiBARiYLE. o _
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli dl¢ilide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yilikiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sarttyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikkler, ticari ya da mali kar/zarari
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilancgo tarihi itibariyla gdézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya Onemli
Olclide yasallagmig vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZjRAN 2013 TARIHI iTiBARiYLE. o _
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Calisanlara iliskin faydalara iliskin karsihiklar / kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmstir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglar, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak
siniflandirilir.

3.  ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla iizerinden ertelenmis vergi yaratilmayan 354.576 TL gecmis
yil zarar1 bulunmaktadir.

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmelerin

faaliyet bolimleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle, ekli finansal
tablolarda faaliyet boliimlerine iliskin bilgi sunulmamustir.
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZjRAN 2013 TARIHI iTiBARiYLE. o _
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2013 31 Arahk2012

Vadesiz mevduat 64.156 31.455
Vadeli mevduat 7.630.477 7.838.625
7.694.633 7.870.080

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla vadeli mevduat TL cinsinden olup, vadesi 9 Temmuz 2013, faiz
orani %6,15°tir (31 Aralik 2012: vadeli mevduat TL cinsinden olup vadesi 21 Ocak 2013, faiz oran
%38,05°tir).

Sirket’in nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar
disiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

Nakit ve nakit benzerleri 7.694.633 7.697.271
Faiz tahakkuklar1 (-) (30.477) (4.113)
7.664.156 7.693.158

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar
30 Haziran 2013 31 Arahk2012

Satilmaya hazir finansal varhklar
-Devlet tahvilleri 691.516 670.684

30 Haziran 2013 tarihi itibartyla satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilan devlet
tahvillerinin tiimii teminat olarak verilmistir. (31 Aralik 2012: tarihi itibariyla satilmaya hazir

finansal varlik olarak siniflandirilan devlet tahvillerinin tiimii teminat olarak verilmistir).

30 Haziran 2013

Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

-Devlet tahvilleri 660.234 691.516 691.516
31 Arahk 2012

Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

-Devlet tahvilleri 660.234 670.684 670.684
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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHI iTIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
Uzun vadeli finansal yatirimlar
Satilmaya hazir finansal varhklar

-Borsada islem goérmeyen hisse senetleri
(Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.) (*)

30 Haziran 2013

304.800

31 Arahk 2012

261.142

(*) 30 Haziran 2013 tarihi itibartyla Sirket’in Takasbank’a istirak orami %0,057°dir. Sirket’in elinde nominal
degeri 240.000TL olan 240.000 adet hisse bulunmaktadir. S6z konusu satilmaya hazir finansal varlik

bilangoda, IMKB nin en son ilan ettigi 1,27 TL birim piyasa fiyat: {izerinden degerlenmistir.

7. TICARI ALACAKLAR VE TiCARi BORCLAR

Kisa vadeli ticari borg¢lar 30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Miisterilere borglar 625 502
Saticilar - 15.000
625 15.502
8. DIGER VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER
Diger donen varhiklar
30 Haziran 2013 31 Aralk 2012
Pesin 6denen vergi ve fonlar 159.763 118.802
Verilen avanslar 1.000 1.000
160.763 119.802
Diger uzun vadeli alacaklar
Vadeli Islemler Borsast iiyelik ve garanti fonu teminati 56.938 55.920
56.938 55.920
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 11.380 10.676
11.380 10.676
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30 HAZIRAN 2013 TARIHI iTIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Donem basi, 1 Ocak 275.953 275.953
[laveler - -
D6nem sonu, 275.953 275.953

Birikmis Amortisman
30 Haziran 2013

30 Haziran 2012

Donem basi, 1 Ocak (182.142) (121.079)
Do6nem amortisman gideri (23.353) (30.365)
Do6nem sonu, (205.495) (151.444)
Net Defter Degeri 70.458 124.509

Maddi duran varliklar bilgi islem cihazlarindan olusmakta olup faydali dmiirleri 4-5 yildir.

10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet: 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Dénem basi, 1 Ocak 19.205 19.205
laveler - -
Do6nem sonu 19.205 19.205
Birikmis itfa: 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Donem basi, 1 Ocak (19.205) (13.312)
Donem itfa gideri - (3.192)
Do6nem sonu (19.205) (16.504)
Net Defter Degeri - 2.701

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmakta olup

3 yildur.

18

faydali Omiirleri



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZjRAN 2013 TARIHI iTiBARiYLE. o _
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kisa vadeli karsihiklar

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Personel prim karsilig - 2.250
- 2.250

Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminat1 karsilig 27.351 12.114
27.351 12.114

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis siireci
maddeleri ¢ikartilmustir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2013 tarihi
itibartyla 3.254 TL (31 Aralik 2012: 3.034 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsilig1 ¢caliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek
icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngoérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmustir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Iskonto orani (%) 1,68 2,38
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oran1 (%) - -

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2013 2012
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 12.114 5.551
Hizmet maliyeti 10.341 6.303
Faiz maliyeti 2.390 260
Aktiiaryel kazang kay1ip 2.506 -
Donem sonu, 30 Haziran 27.351 12.114
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30 HAZjRAN 2013 TARIHI iTiBARiYLE. o _
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12. OZKAYNAKLAR

Cikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle asagidaki gibidir:

Ortak Ad1 Pay Oram 30 Haziran Pay Oram 31 Arahk

(%) 2013 (%) 2012
J.P. Morgan International Finance Limited 99,99  6.742.570 99,99 6.742.570
J.P. Morgan International Inc. <0,01 2 <0,01 2
J.P. Morgan Overseas Capital Corporation <0,01 2 <0,01 2
Bank One International Holdings Corporation <0,01 2 <0,01 2
Chase Manhattan Overseas Finance Corporation <0,01 2 <0,01 2
Toplam 6denmis sermaye 100,00 6.742.578 100,00 6.742.578

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi 6.742.578 adet hisseden olusmakta olup
(31 Aralik 2012: 6.742.578 adet hisse) hisselerin itibari degeri hisse basmna 1 TL’dir (31 Aralik
2012: hisse bag1 1 TL). Imtiyazli hisse ya da pay sinifi bulunmamaktadir.

Deger artis fonlar:

30 Haziran 2013 31 Arahik 2012

Finansal varliklar deger artis fonu 590 1.794
Takasbank yeniden degerleme deger artisi 43.657 -
44.247 1.794

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan devlet tahvillerinin gergege uygun deger ile
degerlenmesinden ortaya c¢ikan deger artis fonudur. 147 TL (31 Aralik 2012: 448 TL) tutarindaki
ertelenmis vergi varlig1 fondan netlestirilmistir.

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Yeniden degerleme ve 6lgiim kazang/kayiplari (2.004) -

(2.004) -

Kidem tazminati hesaplamasina iliskin tanimlanmis fayda planlar1 yeniden Olgiim kayiplarindan
olusmaktadir.

Kardan ayrilms kisitlanmis yedekler

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Birinci tertip yasal yedekler 370.647 369.880
Ikinci tertip yasal yedekler 273.475 273.475
644.122 643.355

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %20’sine erigsene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlari izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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12. OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis yil kar1/ (zarar)

30 Haziran 2013 31 Arahik 2012

Gegmis y1l kari/(zarar1) 10.658 (1.211)
Ozel yedekler 1.642.126 1.642.126
1.652.784 1.640.915

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan net donem zarari 3.320 TL’dir
(31 Aralik 2012: 15.327 TL kar). Yasal kayitlarda kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin

toplam1 36.526 TL dir. (31 Aralik 2012: 21.965 TL).

13. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2012 2013 2012

Genel yonetim giderleri (-) 459.713 433.365 231.914 220.206
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 394 - 394 -
460.107 433.365 232.308 220.206

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2012 2013 2012

Ucret giderleri 137.555 121.606 68.108 60.053
Bilgi islem giderleri 69.123 68.564 34.589 33.755
Kira giderleri 67.493 66.426 34.276 33.216
Finansal faaliyet giderleri 41.864 36.305 21.048 18.253
Denetim ve avukatlik giderleri 29.946 28.781 18.873 14.629
Isveren-issizlik sigorta giderleri 27.549 19.210 14.642 9.443
Diger personel giderleri 23.828 24.555 13.866 13.026
Amortisman giderleri 23.353 33.557 12.370 16.963
Borsa giderleri 9.676 7.435 4.304 3.740
Telefon giderleri 8.783 9.282 5.205 5.486
MKK ve TSPAKB giderleri 4.800 4.503 2.469 2.320
Noter giderleri 2.660 341 872 203
Damga vergisi giderleri 1.592 1.270 980 750
Ticaret odasi aidatlar1 - 125 - 110
Diger giderler 11.491 11.405 312 8.259
459.713 433.365 231.914 220.206
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14. ESAS FALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2012 2013 2012
Riichan haklar gelirleri 72.000 - 72.000 -
Konusu kalmayan karsilik iptali 3.620 713 3.620 713
75.620 713 75.620 713
15. FINANSAL GELIiRLER/(GIDERLER)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2012 2013 2012
Faiz gelirleri 296.477 467.850 143.046 250.311
Temettli gelirleri - 27.741 - 3.340
296.477 495.591 143.046 253.651
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2012 2013 2012
Finansal varlik deger azalislar - (7.716) 3.612 (461)
- (7.716) 3.612 (461)
16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Donem karn vergi yiikiimliiliigii
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Cari kurumlar vergisi karsiligi - -
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar(Not:9) (159.763) (118.802)
(159.763) (118.802)
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir tablosundaki vergi karsihgi 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Ertelenmis vergi gideri 2.826 1.679
2.826 1.679

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmstir.
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16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (31 Aralik 2012: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %20°dir
(31 Aralik 2012: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak Onceki yillarda olusan
kéarlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
say1l1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) gore
hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin
ertelenmis vergi varligimi ve yiikkiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orami %20’dir
(31 Aralik 2012 : %20).

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler agagida belirtilmistir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
ekonomik émiir farklar (4.838) (5.119)
Kidem tazminat1 karsilig 5.470 2.423
Menkul kiymet degerleme farki (147) (448)
Net ertelenmis vergi varhgy/ (yiikiimliiliigii) 485 (3.144)
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16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi varhigi / (yiikiimliiliigii) hareketi asagida sunulmustur:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
1 Ocak, acihis bakiyesi (3.144) (1.995)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 2.826 390
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 803 (1.539)
31 Aralik, kapams bakiyesi 485 (3.144)

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla {izerinden ertelenmis vergi yaratilmayan 354.576 TL ge¢mis

yil zarar1 bulunmaktadir.

17. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in ilgili kurumlara teminat olarak verdigi menkul kiymetlerin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahik 2012

Sermaye Piyasas1 Kurulu 380.000 380.000
Borsa Istanbul A.S 50.000 50.000
Vadeli Islemler Borsasi 270.000 270.000
700.000 700.000

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle devam eden lehte veya aleyhte

davas1 bulunmamaktadir.

18. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf J.P. Morgan International Finance Limited’dir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara

borg¢lar bulunmamaktadir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren donemlerde iligkili taraflar ile

gergeklestirilen islemler agagida sunulmaktadir:

Kira gideri 1 Ocak -
30 Haziran 2013

JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus,
Ohio - Istanbul Tiirkiye Subesi (67.493)

1 Ocak -
30 Haziran 2012

(66.426)

(67.493)

(66.426)
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18. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in iist diizey yoneticilerinin tanimi Yonetim Kurulu Baskan ve iiyeleriyle Genel Midiir gibi iist
diizey ydneticileri kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan iicretler ve diger kisa vadeli
faydalar bulunmamaktadir. (30 Haziran 2012: Bulunmamaktadir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay1r cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmugtir. Sirket, risk
yonetimi cercevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamgtir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tammmlamakta ve yonetmektedir. Aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi1 gereken
0z sermaye tutarinin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarimin % 50°si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken
0z sermaye tutarinin % 40°1,

d)  Yatinm danigsmanhigi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken
0z sermaye tutarinin % 10’u,

Bu kapsamda, Sirket halka arza aracilik, portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanlig faaliyetlerinde
bulunmadigindan, toplam asgari 6z sermaye tutar1 845.000 TL’dir (31 Aralik 2012: 832.000 TL).

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar1
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Kredi riski aciklamalar
Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski

agirlikli olarak bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatinmlardan olugmaktadir. Sirket’in
bankalardaki mevduat1 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Kredi riski aciklamalari (devami)

Raporlama tarihi itibartyla Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun Deg.
Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
30 Haziran 2013 Iliskili Taraf Diger Taraf ilisikteki Taraf Diger Taraf (**) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Diger(***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (¥) - - - 56.938 7.694.633 - 996.316

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - 56.938 7.694.633 - 996.316
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikligline ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disukligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisuklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Vadeli Islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminatlarindan olusmaktadir.

(***)  Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis olan 691.516 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 304.800 TL tutarinda Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin hisse senetlerine yapilan
yatirimdan olusmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun Deg.
Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
31 Aralik 2012 Iliskili Taraf Diger Taraf ilisikteki Taraf Diger Taraf (**) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Diger(***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 55.920 7.870.080 - 931.826

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - - - 55.920 7.870.080 - 931.826
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disukligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisuklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Vadeli Islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminatlarindan olusmaktadir.

(***)  Satilmaya hazir finansal varlik olarak smniflandiriimis olan 670.684 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 261.142 TL tutarinda Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin hisse senetlerine yapilan yatirimdan
olugmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi
sonucunu doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliligii bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
ylkiimliiliikklerin 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle indirgenmemis nakit
akiglarinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki
vade analizinde agiklanan tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit
akiglaridir.

30 Haziran 2013

Sozlesme

Defter 1laya 1-3ay Jay-1yl 1-Syl uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi arasi1 Vadesiz cikislar toplamm

Ticari borglar 625 625 - - - - 625
Toplam yukiamlulikler 625 625 - - - - 625

31 Arahk 2012

Sozlesme

Defter 1laya 1-3ay Jay-1yl 1-Syl uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi arasi1  Vadesiz cikislar toplamm

Ticari borglar 15.502 15.502 - - - - 15.502
Toplam yukiamlulikler 15.502 15.502 - - - - 15.502

Piyasa riski aciklamalari

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarima yer verildigi lizere, faiz oramindaki ve doviz kurundaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Doviz pozisyonu riski aciklamalari
Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda

ortaya c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.  Sirket
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle doviz pozisyonu tagimamaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Faiz oram riski aciklamalari

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisli olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarh yiikiimliligi
bulunmamaktadir.

Sirket’in bilangosunda satilmaya finansal varlik olarak sinifladigi bor¢lanma senetleri faiz
degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla Sirket’in
yaptig1 analizlere gore TL para birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yiiksek ya da diisiik olmas1
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla satilmaya hazir borglanma
senetlerinin rayi¢ degerlerinde ve dolayisiyla 6zkaynaklar altindaki deger artis fonlarinda 1.384 TL
azalig (zarar) veya 1.389 TL artig (kar) olusmaktadir (31 Aralik 2012: Sirket’in yaptigi analizlere
gore TL para birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yiiksek ya da diisiik olmasi olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla satilmaya hazir borglanma
senetlerinin rayi¢ degerlerinde ve dolayisiyla 6zkaynaklar altindaki deger artis fonlarinda 4.342 TL
azalig (zarar) veya 4.411 TL artig (kar) olugmaktadir).

20. FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarm 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 6ngoriillmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gerce§e uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 7.694.633 7.694.633 7.870.080 7.870.080
Finansal yatirimlar 691.516 691.516 670.684 670.684

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar

30 Haziran 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 691.516 - -
- Hisse senetleri (*) - 304.800 -
31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 670.684 - -
- Hisse senetleri (*) - 261.142 -

(*)  Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye ait borsada islem gormeyen hisse senetleri gercege uygun
degeriyle gosterilmektedir.
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21. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Borsa Istanbul A.S. Yonetim Kurulu’nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17 sayili toplantisinda,

Borsa Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payin Sirket’e bedelsiz olarak
devredilmesine karar verilmistir.

22. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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