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ZWISCHENLAGEBERICHT

Zwischenlagebericht
Stand 30. Juni 2007

Geschaftsverlauf

Die J.P. Morgan AG erreichte im ersten Halbjahr 2007 ein
sehr zufriedenstellendes Ergebnis und in allen Geschiftsbe-
reichen steigende, positive Resultate. Das Ergebnis stieg unter
Beriicksichtigung von einmaligen Ertragen aus Wertpapier-
verkaufen im Vorjahr nochmals deutlich. Das Geschiftsvolu-
men, das aufgrund von Treasury Aktivititen zum Jahresende
erheblich hoher war als im Durchschnitt des Jahres, ist weiter
gewachsen.

Die Bank konzentriert ihre Aktivititen auf das Transaktions-
banking mit Finanzdienstleistern und Firmenkunden in
Deutschland und iibernimmt konzernweit die operationelle
Abwicklung des €-Clearing. Daneben betreibt die Bank das
Einlagen- und Kreditgeschift und emittiert Schuldverschrei-
bungen und Schuldscheindarlehen fiir institutionelle Anle-
ger.

Zusatzlich hat die Bank im Verlauf des ersten Halbjahres das
dokumentire Handelsfinanzierungsgeschift strategisch stér-
ker in den Fokus geriickt und bietet ihren Kunden nun ver-
starkt Dienstleistungen in Deutschland an.

Als zweitgroBter ausliandischer €-Clearer nimmt die Bank
eine starke Stellung insbesondere im Segment der Finanz-
dienstleister ein. Das €-Clearing wurde weiter kontinuierlich

ausgebaut und umfasst sowohl das High Value als auch das
Low Value Clearing. So gehort die Bank weiterhin zu den fiih-
renden Anbietern von Zahlungsverkehrsdienstleistungen in
Europa. Das Volumen ist vom hohen Niveau des Vorjahres
weiter deutlich zweistellig gewachsen und wird auch in der
Zukunft eine der wesentlichen Tatigkeiten der Bank darstel-
len. Im Hinblick auf die Verdnderungen im europdischen Zah-
lungsverkehr durch TARGET2 und SEPA haben wir im laufen-
den Geschaftsjahr weiterhin erhebliche Ressourcen investiert,
um unseren Kunden auch in der Zukunft mit erstklassiger
Technologie erstklassige Dienstleistungen anzubieten. Im
Cash Management mit Firmenkunden setzen wir den Fokus
auf die Erweiterung unserer Modelle bis hin zum Outsour-
cing-Angebot sowie der Einbindung von Handelsfinanzierun-
gen in den Treasury Management Prozess.

Das Wertpapierdepotgeschaft stellt die zweite groRe Saule
der Bank dar. Als zweitgroBte nicht-einheimische Depotbank
konnten wir, besonders mit dem im letzten Geschéftsjahr ein-
gefithrten vollumfinglichem Reporting in deutscher Spra-
che, erneut im verwalteten Volumen sowie in weiterfithren-
den Dienstleistungen signifikant wachsen und Marktanteile
vor allem in den Segmenten Versicherungen und betriebli-
che Altersvorsorge dazugewinnen.



Das Wachstum in beiden Sdulen des Transaktionsbankings
fiihrte wiederum zu einem wachsenden Einlagengeschaft.
Im klassischen Kreditgeschaft sowie im dokumentiren Han-
delsfinanzierungsgeschaft konzentriert sich die Betreuung
unverandert auf deutsche GroBunternehmen neben einer
Gruppe von Mittelstandsunternehmen. Aufgrund konservati-
ver Bewertungskriterien konnten Ausfille im Kreditgeschaft
wiederum vermieden werden. Der Anteil des Auslandsge-
schiftes ist gemessen am Gesamtgeschift der Bank jedoch
nicht bedeutend. Aufgrund dieser konservativen Geschafts-
politik ist die J.P. Morgan AG in keine Insolvenzen verwickelt.

Im ersten Halbjahr 2007 hat die Bank wiederum verschiedene
strukturierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarle-
hen emittiert, die direkt bei institutionellen Anlegern platziert
wurden.

Nach Abschluss des Bilanzstichtages ergaben sich keine

besonderen Vorkommnisse.
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Vermogenslage

GESCHAFTSVOLUMEN

Das Geschiftsvolumen der Bank, bestehend aus Bilanzsum-
me und Eventualverbindlichkeiten, sank zum ersten Halbjahr
um € 3.664,0 Mio. vom Jahresultimo 2006 € 10.338,0 Mio.
auf € 6.674,0 Mio. Die Bilanzsumme verringerte sich ent-
sprechend zum Berichtszeitraum um € 3.744,2 Mio. von €
10.315,8 Mio. auf € 6.571,6 Mio. Der Riickgang des Geschifts-
volumens ist mageblich auf die am Jahresende erhohten
Treasury Aktivitaten zuriickzufiihren.

KREDITGESCHAFT

Das gesamte Kreditgeschaft der Bank belief sich zum Ende
des zweiten Quartals auf € 6.212,2 Mio. (Jahresultimo 2006:
€ 9.856,8 Mio.) und gliederte sich wie folgt:

Mio. €

Forderungen an Kreditinstitute 5.925,2
Forderungen an Kunden 184,6
Birgschaftskredite 102,4

Analog zum Geschéftsvolumen ist der Riickgang auf die erhoh-
ten Treasury Aktivititen am Jahresende zurtickzufiihren.

Das Gesamt-Kreditaquivalent des Derivatengeschifts betrug
€ 202,2 Mio., wovon € 2,6 Mio. auf zinsbezogene Geschifte
und € 199,6 Mio. auf sonstige Preisrisiken entfielen.
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WERTPAPIERGESCHAFT

Der Bestand an Schuldverschreibungen und anderen festver-
zinslichen Wertpapieren verringerte sich zum Jahresultimo
2006 um € 3,8 Mio. auf € 293,0 Mio. Dies beruht auf einem
Wertpapierleihegeschaft.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden
mit den Anschaffungskosten oder den niedrigeren Marktwer-
ten bewertet. Der Bestand erhohte sich zum Jahrultimo 2006
um € 3,9 Mio. von € 104,08 Mio. auf € 108,7 Mio.

EIGENE MITTEL

Die Bank hat mit der Erh6hung des Eigenkapitals dem Wachs-
tum in den Kerngeschiftsfeldern Rechnung getragen. Das
bilanzielle Eigenkapital betragt zum Stichtag 30.6.2007 unver-
andert € 143,5 Mio. Die eigenen Mittel bestehen aus € 60,0
Mio. gezeichnetem Kapital, € 53,7 Mio. Kapitalriicklagen und
€ 29,8 Mio. Gewinnriicklagen. € 26,1 Mio. bestehen in Form
von Genussrechtskapital. Das haftende Eigenkapital gemaR
§ 10 KredWG betriagt unter Einbeziehung des neuen Nach-
rangkapitals zum Stichtag 30. Juni 2007 € 325,8 Mio. und ent-
spricht 4,96 % der Halbjahresbilanzsumme per 30.6.2007.

Finanzlage

FREMDE GELDER

Die fremden Gelder fielen im zweiten Quartal gegeniiber dem
Jahresultimo 2006 um € 3.710,3 Mio. auf € 6.185,5 Mio. Die
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten nahmen um
€ 3.884,8 Mio. auf € 2.654,6 Mio ab. Analog zum Geschéfts-
volumen ist der Riickgang auf die am Jahresende erhohten
Treasury Aktivitaten zuriickzufiihren.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden dagegen stiegen
um € 198,4 Mio. auf € 3.185,8 Mio. in den ersten sechs Mona-
ten. Die verbrieften Verbindlichkeiten haben sich in Hohe
von € 24,0 Mio. auf € 345,1 Mio. reduziert.

LIQUIDITATSLAGE

Die Geschiftsbereiche Zahlungsverkehr, Depotgeschift und
Emissionsgeschaft generieren Kundeneinlagen im erhebli-
chen Umfang. Der Liquiditatsiiberschuss wird auf Tagesgeld-
basis an den JPMorgan-Konzern weitergegeben.

Zum Halbjahresbilanzstichtag 30.6.2007 betrug die Liquidi-
titskennzahl 3,33. Uber das gesamte Geschiftsjahr war aus-
reichende Liquiditat vorhanden.

Der Bestand an Schuldverschreibungen aus dem Wertpapier-
leihegeschift kann zur kurzfristigen Mittelbeschaffung bei
der Deutschen Bundesbank verwendet werden.

Dartiber hinaus hat die JPMorgan Chase Bank London im
nennenswerten Umfang Wertpapiere verpfandet, die bei der
Deutschen Bundesbank hinterlegt sind. Zusétzlich bestehen
weitere Refinanzierungsquellen aus dem JPMorgan Konzern.



Ertragslage

Das Ergebnis der normalen Geschéftstitigkeit ist gegeniiber
dem Vorjahres-Berichtszeitraum 1.1.-30.6.2006 um € 2,1
Mio. auf € 16,9 Mio. gesunken. Hierbei ist allerdings zu
beriicksichtigen, dass das anteilige Vorjahresergebnis Ver-
duBerungsgewinne aus dem Verkauf einer Aktienposition
beinhaltete, die im laufenden Geschaftsjahr nicht mehr anfal-
len werden. Ohne diese vorjahrigen Verdaulerungsgewinne
erhohte sich das Ergebnis aus der normalen Geschiftstatig-
keit um € 6,6 Mio.

Bedingt durch die Steigerung des Geschifts im €-Clearing
und im Depotbankgeschaft erhohten sich dabei der Zinstiber-
schuss von € 13,4 Mio. auf € 17,9 Mio. und der Provisions-
iiberschuss von € 23,1 Mio. auf € 28,6 Mio.

Die sonstigen Ertrage reduzierten sich um € 4,4 Mio. auf
€ 8,1 Mio. von € 12,5 Mio im Berichtszeitraum. Im Wesent-
lichen resultiert dies aus einer Umqualifizierung von Weiter-
belastungen aus bankgeschiftlichen Dienstleistungen.

Durch aktives Kosten- und Prozessmanagement konnten die
allgemeinen Verwaltungsaufwendungen im Berichtszeitraum
unter dem Wert des Vorjahreszeitraumes gehalten werden;
sie verringerten sich um € 1,0 Mio. auf € 36,0 Mio.

Mit der Alleinaktionirin J.P. Morgan Beteiligungs- und Ver-
waltungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, besteht eine
steuerliche Organschaft sowie ein Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag.
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Risikomanagement und Risikolage

Das Risikomanagementsystem besitzt einen hohen Stellen-
wert und erstreckt sich tiber alle Geschaftsbereiche. Es umfaf$t
sowohl alle Adressenausfallrisiken als auch alle Arten von
Marktpreis-, Zins- und Liquiditatsrisiken sowie operationa-
le Risiken. Verantwortlich fir die Risikosteuerung ist der
Gesamtvorstand. Die Aufgaben des Risikomanagement-
Teams bestehen darin, die Risiken in allen Geschiftsberei-
chen zu erkennen, zu bewerten und geeignete Instrumente
zu ihrer Uberwachung und Steuerung zu installieren und ent-
sprechend zu berichten. Zentrale Bedeutung kommt dem in
der Gesamtbank installierten ,New Product and Activity
Approval Process’ zu, welcher nicht nur neue Produkte einem
standardisierten Risikobeurteilungs- und Risikobewertungs-
verfahren unterzieht, sondern ebenso bei Anderungen beste-
hender Produkte und Prozesse zum Einsatz kommt. Ein EDV-
gestiitztes internes Kontrollsystem mit Funktionstrennungen,
taglichen Bewertungen und Abstimmungen, Kompetenz-
regelungen sowie Notfallplanen dient dazu, die Bank vor Ver-
lusten zu schiitzen und jederzeit einen geordneten Betriebs-
ablauf zu gewihrleisten. Uber detaillierte ,Control Self
Assessment‘-Programme wird mindestens halbjdhrlich eine
zusitzliche Uberpriifung aller Schliisselrisiken durch die
Fachabteilungen durchgefiihrt. Die Ergebnisse werden in
Zusammenarbeit mit den zustandigen Risk Managern disku-
tiert. Etwaiger Korrekturbedarf wird in Form von ,Action Plans*
in diese Programme eingestellt Die zeitgerechte Umsetzung
wird zentral iiberwacht.



ZWISCHENLAGEBERICHT

Die Vorbereitungen, alle bereits bestehenden Module unseres
Risikomanagements auf die neu formulierten MaRisk (Min-
destanforderungen an das Risikomanagement) qualitativ und
quantitativ auszurichten, wurden im Berichtszeitraum ver-
starkt fortgefithrt. Die Bank wird die MaRisk offiziell zum
1.1.2008 vollstandig implementieren.

ADRESSENAUSFALLRISIKO

Im Zuge der obligatorischen Kreditwiirdigkeitspriifung, die
jeder Kreditgewdahrung vorausgeht, werden die Kreditneh-
mer in einer Skala von 1 bis 10 klassifiziert. Zum Ende des
Berichtszeitraumes lagen 98 %o des Kreditvolumens im Bewer-
tungsbereich 1 bis 4 nach 82 % am Ende des Vorjahres. Die
vom JPMorgan Konzern in regelméRigen Perioden erstellten
Landerratings basieren auf der gleichen Skala. Kreditnehmer
werden niemals besser bewertet als das Sitzland, wobei Her-
mes-Deckungen und andere Sicherheiten zu einer besseren
Bewertung von Engagements fiithren. Die Kreditiquivalente
fiir bilanzunwirksame Geschifte errechnen sich aus dem
Wiedereindeckungsrisiko zuziiglich eines potenziellen zukiinf-
tigen Ausfallrisikos.

Jedes Kreditengagement wird jahrlich erneuert und iiber-
priift, woriiber vierteljahrlich Bericht erstattet wird. Limit-
iiberschreitungen werden taglich iiberwacht.

Riickstellungen und Wertberichtigungen fiir nicht Hermes
gedeckte Landerrisiken und sonstige Risiken waren nicht
erforderlich.

Die gewichteten Risikoaktiva nach den Vorschriften des
Grundsatzes 1 gliedern sich wie folgt:

Mio. € 30.6.2007 31.12.2006
Bilanzaktiva 1.359 1.501
Eventualforderungen und

unwiderrufliche Kreditzusagen 16 9
Derivative Geschafte 0 1
Gewichtete Risikoaktiva 1.375 1.511
Mio. € 30.6.2007 31.12.2006
Haftendes Eigenkapital

gemaR s 10 KredWG 325,8 225,9
Haftendes Eigenkapital in von

Hundert der gewichteten Risikoaktiva 23,6 % 15,0 %

KREDITVOLUMEN GEGLIEDERT NACH LANDERN

Mio. € 30.6.2007 31.12.2006
OECD-Lander 6.468 10.175
Nicht oecp-Lander 4 16
davon: besichert 3 4
nicht besichert 1 12



LIQUIDITATSRISIKO

Die tigliche Liquidititssteuerung fiir das €-Clearinggeschaft
erfolgt durch die Cash-Management Gruppe. Diese lenkt die
Zahlungsverkehrsstrome iiber die verschiedenen Clearing-
systeme und ermittelt fiir die Treasury den Liquiditatsbedarf
bzw. -tiberschuss.

Der Liquiditatsbedarf wihrend des Clearing-Tages wird kon-
tinuierlich tiberwacht und mit Treasury abgestimmt. Liqui-
ditats-Swaps zwischen den verschiedenen Clearing-Kanalen
werden im Bedarfsfall initiiert.

Die Liquiditatsstrome zwischen J.P. Morgan AG und den ande-
ren Clearing-Teilnehmern werden kontinuierlich kontrolliert.
Interne und externe Limite sorgen zusatzlich zu vorhande-
nen Clearing-Algorithmen fiir eine optimale Liquiditatskon-
trolle und den Ausschluss von Liquiditatsrisiken.

Am Ende des Clearing-Tages werden die Salden aus den ver-
schiedenen Clearing-Systemen zusammengefiihrt und ent-
sprechend disponiert.

MARKTPREISRISIKO

Der JPMorgan Konzern hat weltweite, separate EDV-Systeme
eingefiihrt, um die verschiedenen Marktpreisrisiken zu steu-
ern. Mittels dieser Systeme werden die Risikopositionen tig-
lich abgestimmt und die Einhaltung der Limite iiberpriift.

Strukturierte Eigenemissionen werden grundsatzlich durch
sogenannte Total Return Swaps mit der JPMorgan Chase
Bank, N.A., marktpreisrisikoneutral gestellt.
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ZINSRISIKEN

Samtliche Geschéfte des Anlagebuchs werden tdglich mit
Marktpreisen bewertet und daraus angemessene Risikowerte
ermittelt. Im Berichtszeitraum bestanden keine Risikoposi-
tionen im Handelsbuch. Der hochste Risikowert fiir diese
Position betrug im Berichtszeitraum Usb 69.924. Der Risiko-
wert zum Stichtag betrug usp 8.906.

WAHRUNGSRISIKEN

Es wird kein Devisenhandelsgeschaft betrieben. Fir die
Fremdwahrungsgeschafte in der Bilanz bestehen Limite fiir
offene Positionen in allen Wahrungen.

OPERATIONALE RISIKEN

Die Definition des ,Operational Risk‘ umfasst innerhalb der
JPMorgan-Gruppe alle Verlustrisiken, die sowohl aus ablauf-
spezifischen, menschlichen und systemtechnischen Prozessen
als auch aus externen Einfliissen resultieren konnen.

Den vorgenannten Risiken wird durch Unterhaltung einer
Aufbau- und Ablauforganisation in Form von ,Standing Opera-
ting Procedures‘ und ,Corporate Policies’, erganzt durch spezi-
fische Anweisungen fiir den Standort Deutschland, Rechnung
getragen.

Die Auswahl und der Einsatz des Personals orientieren sich
an klaren Richtlinien. Besonderes Augenmerk wird auf die lau-
fende Aus- und Weiterbildung gelegt. Der Geschaftsbereich
Depotbank verfligt vor Ort tiber eine stindige Vertreterin des
Bereichs ,Education & Development’, die Trainings-, Ausbil-
dungs- und Auffrischungsmafnahmen durchfiihrt.
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Alle kritischen Systeme existieren in einer Produktions- und
in einer Backup-Umgebung, die sich auf verschiedenen
Rechnern in raumlich voneinander getrennten Gebauden
befinden. Diese Konstellation ist im Gesamtkonzern vorgege-
ben. Fir die Frankfurter Gesellschaften besteht ein Aus-
weichbiiro inklusive eines kompletten Rechenzentrums mit

redundanten Kommunikationseinrichtungen in Eschborn.

Alle Rechenzentren weltweit unterhalten ebenfalls Ersatzan-
lagen an einem entfernt gelegenen Ort.

Detaillierte Notfallplane werden fir alle Geschaftsbereiche
einschliesslich der Informationstechnologie vorgehalten und
mindestens jahrlich in einer Notfallsimulationstibung getes-
tet. Dieser Test besteht aus drei Komponenten, namentlich
dem Management-Test (Entscheidungsverhalten und Steue-
rung), dem Business-Test (Wiederherstellung des geordne-
ten Geschéftsablaufs) und letztlich dem Technik-Test (Wieder-
herstellung der Systeme).

Ausblick 2007

Die konjunkturelle Dynamik hat sich im ersten Halbjahr 2007
weiter beschleunigt. Vor dem Hintergrund eines positiven
Geschéftsklimas verlauft auch die Geschéftsentwicklung im
laufenden Jahr fir die J.P. Morgan AG bisher sehr zufrieden-
stellend. Aus den seit dem Sommer rapide angestiegenen
Volatilititen der internationalen Markte erwarten wir keine
makgeblichen Einflisse auf die Geschéaftsbereiche der J.P.
Morgan AG.

Im €-Clearing erwarten wir neben weiterem organischem
Wachstum auch eine erhebliche Ausweitung unseres Markt-
anteils aufgrund unseres Technologievorsprungs. Gleichzei-
tig geben uns TARGET2 und die weiteren Entwicklungen im
Massenzahlungsverkehr unter sepA (Single Euro Payment
Area) in den ndchsten Jahren erweiterte Chancen, Marktan-
teile hinzuzugewinnen. Erhebliches Wachstumspotenzial
sehen wir ebenso im Depotbankgeschaift, in dem wir mit Hilfe
des vollumfanglichen Reportings in deutscher Sprache vor
allem auch das mittelstandische Marktsegment ansprechen
konnen und in dem wir den Grad und die Intensitidt der
erweiterten Dienstleistungen in Zusammenarbeit mit den
internationalen Gesellschaften der JPMorgan Gruppe konti-
nuierlich ausbauen werden.



Wiahrend damit auch das Einlagengeschift mitwachsen wird,
erwarten wir im klassischen Kreditgeschift eine leicht riick-
laufige Entwicklung unter Berticksichtigung unverandert
konservativer Bewertungskriterien.

MafRgebliche Erfolgsfaktoren unseres Wachstums in zuneh-
mend komplexeren Produkten sind Technologievorsprung,
qualitative Weiterentwicklung unserer Mitarbeiter und die
weitere Optimierung unseres Risikomanagements.

Angesichts der weiter anhaltenden Marktkonsolidierung in
unseren Kerngeschaftsfeldern werden wir weiterhin ver-
starkt in diesen Bereichen investieren, aber auch alle Mog-
lichkeiten der Effizienzsteigerung nutzen, die uns die globale
JPMorgan Gruppe mit hocheffizienten Abwicklungs- und
Produktionszentren weltweit bietet.

Insgesamt erwarten wir fiir das Gesamtjahr 2007 wieder ein
stabiles Ergebnis.

ZWISCHENLAGEBERICHT
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Versicherung des Vorstands

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemall den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsétzen fiir die Zwischen-
berichterstattung des Halbjahresfinanzberichts ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Kreditinstituts vermittelt
wird und im Zwischenlagebericht der Geschéftsverlauf ein-
schlieBlich des Geschéaftsergebnisses und der Lage des Insti-
tuts so dargestellt ist, dass ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Kreditinstituts im verbleibenden Geschiftsjahr beschrieben
sind.

Frankfurt am Main, 20. August 2007
J.P. Morgan AG

Frankfurt am Main
Der Vorstand

@L\,\ //%
THOMAS MEYER OLIVER BERG%AV\/ MARTIN,/SCHLU

11



Halbjahresabschluss 2007
der J.P. Morgan AG, Frankfurt am Main




BILANZ

Bilanz der J.P. Morgan AG,
Frankfurt am Main

AKTIVA
TE Anhang 30.6.2007 31.12.2006
Barreserve 1 31.252 38.490
Forderungen an Kreditinstitute 2 5.925.207 9.743.392
Forderungen an Kunden 3 184.562 91.267
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4 292.980 296.826
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 108.669 104.751
Beteiligungen 5/6 89 89
Sachanlagen 6 18.945 20.446
Sonstige Vermdgensgegenstande 9.749 20.389
Rechnungsabgrenzungsposten 114 122
Summe der Aktiva 6.571.567 10.315.772
PASSIVA
T€ Anhang 30.6.2007 31.12.2006
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 7 2.654.613 6.539.371
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 8 3.085.703 2.987.420
Verbriefte Verbindlichkeiten 9 345.090 369.070
Sonstige Verbindlichkeiten 10 66.962 95.946
Rechnungsabgrenzungsposten 51 55
Rickstellungen 11 93.123 98.019
Nachrangige Verbindlichkeiten 12 100.134 -
Genussrechtskapital 13 26.076 26.076
Fonds flr allgemeine Bankrisiken 56.300 56.300
Eigenkapital 14 143.515 143.515
Summe der Passiva 6.571.567 10.315.772
Eventualverbindlichkeiten 15 102.424 22.189
Andere Verpflichtungen 16 - 934
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Gewinn- und Verlustrechnung
der J.P. Morgan AG, Frankfurt am Main

TE Anhang 1.1.-30.6.2007 1.1.-30.6.2006
Zinsertrage 17 137.170 107.594
Zinsaufwendungen 119.242 94.185
17.928 13.409
Laufende Ertrage aus Beteiligungen 3 2
Provisionsertrage 31.790 26.749
Provisionsaufwendungen 3.183 3.641
28.607 23.108
Nettoertrag aus Finanzgeschaften 12 -40
Sonstige betriebliche Ertrage 18 8.069 12.450
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 19 36.080 36.985
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 1.612 1.629
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2 7
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren
sowie aus der Auflosung von Ruckstellungen im Kreditgeschaft - 8.677
= 8.677
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 16.925 18.985
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag - -
Sonstige Steuern, soweit nicht unter sonstige betriebliche Aufwendungen ausgewiesen 8 14
14

Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder
eines Teilgewinnabflihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne 16.917 18.971

Halbjahresiiberschuss - -

Einstellungen in Gewinnriicklagen - -

Halbjahresbilanzgewinn = -

14



ANHANG
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Anhang der J.P. Morgan AG, Frankfurt
am Main, zum Halbjahresfinanzbericht
Stand 1. Januar 2007 — 30. Juni 2007

ALLGEMEINE HINWEISE

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung der J.P. Morgan AG wurden nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und der Verordnung iiber die Rechnungs-
legung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gegeniiber
dem Vorjahr beibehalten. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben sich
zum Vorjahr nicht verdndert.

Als Vorjahresvergleichszahlen fiir das 1. Halbjahr in der Gewinn- und Verlustrechnung
wurden anteilige Betrage ausgewiesen. Die im Jahresabschluss enthaltenen Sonder-
effekte sind ebenfalls anteilig enthalten.

Der Halbjahresfinanzbericht wurde nicht testiert.

FREMDWAHRUNGSUMRECHNUNG
Die Fremdwiahrungsforderungen und -verbindlichkeiten wurden zu den am Bilanz-
stichtag giiltigen Referenzkursen der Europdischen Zentralbank umgerechnet.

SONSTIGE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
Liquide Mittel wurden mit den Nennwerten angesetzt.

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden mit den Nennwerten oder
den niedrigeren Anschaffungskosten zuziiglich Zinsabgrenzungen ausgewiesen.

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere wurden geméR
§ 253 Abs. 3 HGB nach dem strengen Niederstwertprinzip mit den Anschaffungskosten
bzw. Nennwerten zuziiglich Zinsabgrenzungen, den niedrigeren Borsenkursen des
Bilanzstichtages oder dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet. Schuldverschrei-
bungen, die sich aufgrund eines Wertpapierleihgeschifts im Bestand befinden, wurden
zum Kurs am Tag der Entleihe bewertet.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden mit den Anschaffungs-
kosten oder den niedrigeren Marktwerten bewertet.
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Die Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten angesetzt.

Die Sachanlagen wurden zu Anschaffungskosten abziiglich planmaRiger linearer
Abschreibungen bewertet. Der Zugang an geringwertigen Wirtschaftsgiitern wurde
nach s 6 Abs. 2 EStG voll abgeschrieben.

Die Bewertung der anderen Vermogenswerte erfolgte unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips.

Aufwands- und Ertragsabgrenzungen wurden vorgenommen und den jeweiligen Bilanz-
posten zugeordnet.

Die Verbindlichkeiten wurden zu Riickzahlungsbetriagen und die verbrieften Verbind-
lichkeiten wurden mit den Nennwerten angesetzt.

Die Pensionsriickstellungen wurden auf Basis eines versicherungsmathematischen
Gutachtens in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des s 6a EStG gebildet. Der
Berechnung der Riickstellung ist ein Rechnungszinsfuf§ von 6 % zu Grunde gelegt.
Die Berechnung erfolgte auf Basis der Richttafeln von Prof. Dr. Klaus Heubeck 2005 G.

Fiir ungewisse Verbindlichkeiten wurden angemessene Riickstellungen gebildet. Dro-
hende Verluste aus schwebenden Geschaften bestanden nicht.

Die Zinsen von Zinsswaps und Total Return Swaps wurden zeitanteilig abgegrenzt
und als Forderungen bzw. Verbindlichkeiten ausgewiesen, wobei die Zinsanspriiche
mit den Zinsverpflichtungen des jeweiligen Geschaftes saldiert wurden. Die Bewertung
der Zinsswaps erfolgte nach der Barwertmethode, wobei die zukiinftig falligen Zah-
lungsstrome mit den Markzinssatzen zum Bilanzstichtag abgezinst und fiir jeden Swap
saldiert wurden. Eine Riickstellung fiir unrealisierte Verluste war nicht zu bilden.
Unrealisierte Verluste aus Deckungsgeschéaften, denen Bilanzpassiva gegeniiber-
stehen, sowie unrealisierte Verluste aus Handelsgeschéften, denen entsprechende
unrealisierte Gewinne aus den Zinsteilen von Wahrungsswaps gegentiberstehen, blie-
ben im Abschluss unberiicksichtigt.
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Erlauterungen zur Bilanz

1. BARRESERVE

T€ 30.6.2007 31.12.2006
Kassenbestand - -
Guthaben bei Zentralnotenbanken 31.252 38.490
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 31.252 38.490

31.252 38.490

2. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

TE 30.6.2007 31.12.2006
—taglich fallig 5.704.604 6.606.659
mit einer Restlaufzeit oder Kiindigungsfrist von
1. bis drei Monate, 220.560 3.135.989
2. mehr als drei Monate bis ein Jahr, 43 744

3. mehr als ein Jahr bis finf Jahre, - -

4. mehr als fiinf Jahre

220.603 3.136.733

5.925.207 9.743.392
darunter: Forderungen an verbundene Unternehmen 4.440.342 9.719.745
3. FORDERUNGEN AN KUNDEN

TE 30.6.2007 31.12.2006

— mit unbestimmter Laufzeit 178.520 75.974
mit einer Restlaufzeit oder Kiindigungsfrist von

1. bis drei Monate, 780 8.298

2. mehr als drei Monate bis ein Jahr, - 959

3. mehr als ein Jahr bis funf Jahre, 2.717 3.283

4. mehr als fiinf Jahre 2.545 2.753

6.042 15.293

184.562 91.267

darunter: Kommunalkredite - -

Forderungen an verbundene Unternehmen 23.661 10.079

17



4.SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE

WERTPAPIERE

FESTVERZINSLICHE

ANHANG

T€ 30.6.2007 31.12.2006
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere: 292.980 296.826
—davon im Folgejahr fallig - 296.826
Anleihen und Schuldverschreibungen
- von offentlichen Emittenten 292.980 296.826
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 292.980 296.826
—von anderen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank - -
5.BETEILIGUNGEN
T€ 30.6.2007 31.12.2006
Beteiligungen: 89 89
darunter: an Kreditinstituten 89 89
T€ 30.6.2007 31.12.2006
Borsenfahige Wertpapiere:
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere:
bérsennotiert 292.980 296.826
nicht borsennotiert - -
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere:
borsennotiert 12.137 8.299
nicht borsennotiert 7.857 7.778

Beteiligungen:

bérsennotiert

nicht borsennotiert

18
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6. ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS

Sachanlagen

27.713

Anschaffungs-/ Herstellungskosten Abschreibungen und
Wertberichtigungen

112 8.729 1.613

18.945

Buchwerte

20.446

Beteiligungen

89

89

89

19

Der gesamte Bestand der Sachanlagen betrifft die Betriebs- und Geschaftsausstattung.

7.VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

re 62007 31122006
— taglich fallig 1.632.722 1.957.152
mit einer Restlaufzeit oder Kiindigungsfrist von
1. bis drei Monate, 267.335 3.763.932
2. mehr als drei Monate bis ein Jahr, 2.056 617.874
3. mehr als ein Jahr bis flinf Jahre, 501.667 139
4. mehr als funf Jahre 250.833 200.274
1.021.891 4.582.219
2.654.613 6.539.371
darunter:
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 2.193.284 2.825.438




ANHANG

8. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

T€ 30.6.2007 31.12.2006
- taglich fallig 2.376.837 2.278.589

mit einer Restlaufzeit oder Kiindigungsfrist von
1. bis drei Monate, 322.975 319.370
2. mehr als drei Monate bis ein Jahr, 312.234 314.711
3. mehr als ein Jahr bis funf Jahre, 47132 48.225
4. mehr als funf Jahre 26.525 26.525
708.866 708.831
3.085.703 2.987.420

darunter:

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 495.624 416.625

9.VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

TE 30.6.2007 31.12.2006

begebene Schuldverschreibungen 345.090 369.070

andere verbriefte Verbindlichkeiten
— mit einer Restlaufzeit oder Kiindigungsfrist von

1. bis drei Monate, - _

2. mehr als drei Monate bis ein Jahr, - -
3. mehr als ein Jahr bis finf Jahre, - -
4. mehr als funf Jahre - -

345.090 369.070

darunter:
eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf - -

Verbindlichkeiten resultierend aus emittierten Schuldscheindarlehen sowie begebenen
Namensschuldverschreibungen wurden bei der Eingruppierung in die verschiedenen
Restlaufzeitbinder nach der Endfélligkeit ausgewiesen. Ebenso wurde bei der Ein-
gruppierung eine vorzeitige Kindigungsmaglichkeit berticksichtigt.
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10. Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich im Wesentlichen zusammen aus der
Ergebnisabfiihrung in Hohe von 1€ 54.857 sowie den Gewinnanteil in Hohe von 1€
9.327 fiir das Genussrechtskapital, die der J.P. Morgan Beteiligungs- und Verwal-
tungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main vergiitet werden. Beide Betrdge errechnen
sich aus dem Wert des Jahresultimos 2006 sowie dem des Berichtszeitraums 2007.
Verbindlichkeiten aus der Quellenbesteuerung bestehen in Hohe von T€ 1.448.

11. RUCKSTELLUNGEN

TE 30.6.2007 31.12.2006
Rickstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 82.952 85.623
Steuerriickstellungen - -
andere Ruckstellungen 10.171 12.396

93.123 98.019

Die anderen Riickstellungen setzen sich groftenteils aus Riickstellungen fiir Personal-
aufwendungen, z. B. fiir Sonderzahlungen, Altersteilzeit, zusammen.

12. NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN

T€ 30.6.2007 31.12.2006
Nachrangige Verbindlichkeiten 100.134 -
darunter: gegeniiber verbundenen Unternehmen 100.134 -

Die nachrangigen Verbindlichkeiten erfillen die Voraussetzungen des § 10 Abs. 5a
KWG. Vereinbarungsgemal lautet die Originalwahrung auf us Dollar; Zinszahlungen
erfolgen quartalsweise ab Inanspruchnahme, beginnend ab dem 20. Mirz 2007. Die
Zinsberechnung erfolgt aufgrund des jeweiligen Dreimonats-usp-LIBOR (London
Interbank Offered Rate) Zinssatzes. Anteilige Zinsabgrenzung in Hohe von € 171.353
sind ebenfalls unter dem Posten ,Nachrangige Verbindlichkeiten‘ ausgewiesen.



13. GENUSSRECHTSKAPITAL

J.P. Morgan Beteiligungs- und
Verwaltungsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main

ANHANG

re ___soazmp| enma)

26.076

26.076

14. EIGENKAPITAL

re ez 31122008
gezeichnetes Kapital 60.000 60.000
Kapitalriicklagen 53.737 53.737
Gewinnriicklagen
— gesetzliche Ricklage 6.000 6.000
—andere Gewinnrilicklagen 23.778 23.778
143.515 143.515

GEZEICHNETES KAPITAL

Das Grundkapital betrdgt € 60.000.000, eingeteilt in 11.735 Stiickaktien. Alle 11.735
Stiickaktien werden von der J.P. Morgan Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft

mbH, Frankfurt am Main gehalten.

ENTWICKLUNG DER GEWINNRUCKLAGEN

e I I T

Gesetzliche Riicklage 6.000 - - 6.000

Andere Gewinnriicklagen 23.778 - - 23.778
29.778 = = 29.778
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AUF DAS LEASING-GESCHAFT ENTFALLENDE BETRAGE

T€ 30.6.2007 31.12.2006

Sonstige Verbindlichkeiten 51

156

WEITERE POSITIONEN GEGENUBER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

TE 30.6.2007 31.12.2006
Sonstige Vermdgensgegenstande 4.543 654
Sonstige Verbindlichkeiten 64.185 44.391

VERMOGENSGEGENSTANDE UND SCHULDEN IN FREMDWAHRUNG

T€ 30.6.2007 31.12.2006
Vermégensgegenstande 1.615.901 1.406.746
Schulden 1.624.933 1.479.685

15. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

TE 30.6.2007 31.12.2006

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und
Gewahrleistungsvertragen

102.424

22189

Der Anstieg an Eventualverbindlichkeiten steht im Zusammenhang mit der Ausweitung

des dokumentaren Auslandsgeschafts.

16. ANDERE VERPFLICHTUNGEN

TE 30.6.2007 31.12.2006

unwiderrufliche Kreditzusagen -

934




Erlauterungen zur
Gewinn- und Verlustrechnung

17.ZINSERTRAGE AUS

ANHANG

T€ 1.1.-30.6.2007  1.1.-30.6.2006
Kredit- und Geldmarktgeschaften 137.170 107.594
festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen - -

137170 107.594

18.SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten im Wesentlichen T€ 6.107 Leistungser-

bringung an Konzerneinheiten.

19. ALLGEMEINE VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN

TE 1.1.-30.6.2007  1.1.-30.6.2006
Personalaufwand
— Léhne und Gehalter 10.452 12.110
— Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstltzung 3.116 2.886
darunter: fur Altersversorgung 1773 1.579
13.568 14.996
andere Verwaltungsaufwendungen 22.512 21.989
36.080 36.985
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Weitere Erlauterungen

SONSTIGE ANGABEN
Am Bilanzstichtag bestanden folgende noch nicht abgewickelte Termingeschéfte:
Zinsswaps und Total Return Swaps.

Die zinsbezogenen Termingeschifte betreffen geschlossene Positionen, in denen die
Bank als Vermittler fungiert. Die Total Return Swaps wurden zur Absicherung von
Marktrisiken abgeschlossen.

Marktwerte 30.6.2007 Marktwerte 31.12.2006
TE positiv negativ positiv negativ
Zinsbezogene Geschafte
Zinsswaps 1797 4.462 4.100 6.546
Aktienbezogene Geschafte
Total Return Swaps 129.541 22.838 92.194 29.998
Gesamt 131.338 27.300 96.294 36.544
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BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Der Konzernabschluss Stand 31.12.2006 fiir den groten Konsolidierungskreis und
fiir den kleinsten Konsolidierungskreis wurde von der JPMorgan Chase & Co., New
York erstellt. Er ist bei uns erhéltlich. Mit der Alleinaktiondrin J.P. Morgan Beteili-
gungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH besteht ein Beherrschungs- und ein Gewinn-
abflihrungsvertrag. Ein Abhingigkeitsbericht gemall s 312 AktG ist daher nicht zu
erstellen.

Die Bank ist Mitglied im Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher
Banken e.V.

ZAHL DER MITARBEITER
Im Durchschnitt wurden 250 Mitarbeiter beschéftigt. Per 30. Juni 2007 verteilten sich
die Beschiftigten wie folgt:

Prokuristen 19
Handlungsbevollmachtigte 108
Kaufmannische Angestellte 120
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GESAMTBEZUGE DER AKTIVEN ORGANMITGLIEDER
Die Beziige des Vorstandes beliefen sich auf 7€ 782.
Die Beziige des Aufsichtsrates beliefen sich auf T€ 5.

Kredite an Organmitglieder wurden bis zum 30. Juni 2007 nicht gewéhrt.

GESAMTBEZUGE FUR EHEMALIGE ORGANMITGLIEDER UND
HINTERBLIEBENE:

Die Pensionsriickstellungen fiir diesen Personenkreis betrugen zum 30. Juni 2007
T€ 21.286. Die Gesamtbeziige an frithere Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebe-
ne belaufen sich auf T€ 148.

Vorstand:

Thomas Meyer, Bankkaufmann Vorsitzender
Oliver Berger, Bankkaufmann

Martin Schutz, Bankkaufmann

Aufsichtsrat:

Mark S. Garvin, Senior Vice President Vorsitzender
Senior Country Officer, JPMorgan GroRbritannien

Alexander Caviezel, Senior Vice President (ab 1. Januar 2007) stv. Vorsitzender
Treasury Services, JPMorgan Europa

John Jetter, Consultant/Beirat (ab 1. Januar 2007)

Investment Banking, JPMorgan Europa

Peter Schwicht, Managing Director (ab 1. Januar 2007)

Asset Management, JPMorgan Europa

Rudolf Wissel, Bankkaufmann (ab 16. Januar 2007) (Arbeitnehmervertreter)
Carl H. Schneppensiefer, Bankkaufmann (Arbeitnehmervertreter)

Frankfurt am Main, 20. August 2007
J.P. Morgan AG

Frankfurt am Main
Der Vorstand

THOMAS MEYER OLIVER BERGER
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